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Resumo:

Este estudo tem objetivo analisar os efeitos das flutuagbes ciclicas da renda nacional
brasileira, no periodo p6s-Plano Real, sobre os ramos industriais econémicos. Sendo assim,
verifica-se que o investimento determina os niveis de atividades econdmicas de um pais,
permitindo demonstrar as flutuagdes ciclicas dos niveis de negdcios, que sdo os periodos de
recessdo e expansdo econdmica. Para evidenciar a evolucdo dos indicadores econdmicos
do Brasil, foram utilizadas informacdes estatisticas disponiveis na plataforma do IBGE,
sobre o consumo, renda e investimento. Através deste estudo, constatou-se que o
investimento exerce papel fundamental quanto ao processo de desenvolvimento de um pais,
podendo criar condi¢cbes para fortalecer o setor industrial.

Palavras-chave: Ciclos econbmicos, investimentos, consumo.

Area de submissdo do artigo:  Crescimento, Flutuacdes e Planejamento Econdmico.

1. Introdugédo

As companhias ciclicas geralmente atuam em setores no qual o ambiente
macroecondmico exerce forte influéncia sobre a atividade operacional. Temos como
exemplos de industrias ciclicas a Vale, Petrobras, Fibria, os setores automobilisticos e
imobiliarios no geral. Estes setores dependem muito das condi¢cdes macroecondmicas.

Para tentar se entender o comportamento das industrias ciclicas € necessario
observar as mudancas decorrentes de crises, como variacdes significativas sobre o
consumo, renda e investimento. O nivel de atividade econémica de um pais é determinado
pelo investimento, pois, de forma dindmica, permite demonstrar as flutuagdes ciclicas nos
niveis de negécios.

A economia brasileira, mesmo em décadas anteriores ao periodo estudado (1996-
2016), jA apresentava uma conjuntura de crise, que € caracterizada inicialmente, pelas
baixas taxas de crescimento econdmico e desemprego, além da superproducdo, onde a
oferta se apresenta maior que a procura efetiva. A crise no sistema capitalista tem sido
reconhecida, particularmente, por todas as correntes econdmicas, como um fendmeno
periddico (ciclico).

As industrias ciclicas (ou ramos ciclicos) da economia sdo assim chamadas com
referéncia a sua vulnerabilidade a variacbes das condicbes macroeconbmicas e, em
particular, ao ciclo de negocios — periodos de recessdo e expansdo econbmica. As
inddstrias que produzem bens duraveis, que flutuam acentuadamente em relagdo as
variacdes de renda no curto prazo, sado frequentemente denominadas de industrias ciclicas
(PINDYCK; RUBILFELD, 2013).

Por outro lado, as indastrias néo ciclicas incluem alimentos, bebidas, roupas béasicas,
materiais de limpeza, higiene pessoal, dentre outros. Alguns servigos publicos também sé&o
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assim considerados, tais como eletricidade, gas de cozinha, abastecimento de agua e
saneamento basico. A demanda desses bens de consumo néo duraveis tende a permanecer
estaveis, independentemente de como a economia global esta se comportando em
determinado momento (PINDYCK; RUBILFELD, 2013).

Dessa forma, verifica-se que as inddstrias ciclicas representam uma parte importante
do cenério corporativo e abrangem algumas industrias mais estaveis e duradouras, bens
duraveis ofertados durante um longo periodo de tempo, encontradas nas economias de
muitas nacoes.

Por fim, o estudo tem como objetivo analisar os efeitos das flutuagdes ciclicas
da renda nacional brasileira, no periodo pds-Plano Real, sobre os setores industriais.
O argumento basico esta em considerar que a variagdo nos gastos em bens de
consumo duraveis tende a ser mais acentuada do que a da RN, devido a alteracdes
nas condi¢cdes macroecondémicas.

2. Fundamentacao Teorica

Os Ciclos econémicos, ou de negodcios, sdo marcados por épocas de expansao e
contracao da atividade econdmica. Buscar entender as razdes pelas quais a economia sofre
oscilac6es e maneiras de munir a ocorréncias desses ciclos € um desafio macroeconémico
(LIMA, 2011).

Os ciclos econdmicos ndo possuem uma duragdo constante, mas apresentam como
caracteristica fundamental a repeticdo de movimentos econémicos. Portanto, os ciclos
possuem oscilagdes intermindveis, préprias de uma economia capitalistas, que s6 poderao
ser extintas caso haja uma modificagdo extrema no capitalismo (CARVALHO, 1988).

Praticamente todas as correntes econfmicas, tratam como uma das principais
caracteristicas dos ciclos, o fendmeno da crise, por ser um fato periddico. Muitas sdo as
discussfes levantadas sobre esse assunto. Segundo os autores, para Marx, as crises no
sistema capitalista sdo chamadas de: crise de superprodugdo, que se refere também a
palavra ciclica. A crise, enquanto fase ciclica, surge devido a incapacidade de se vender os
produtos fabricados, percebida, na acumulacdo de estoques, no cancelamento de
encomendas, no aumento da capacidade ociosa, na reducdo dos negdocios, na faléncia das
empresas, na queda do consumo e no desemprego (OLIVEIRA; NEVES; GUIMARAES,
2014).

Lima (2011) exp6s a ideia de Schumpeter, onde os ciclos econémicos se dividiam
em quatro fases, sendo elas: prosperidade, recessdo, depressdo e renovacdo. O
acompanhamento de cada processo ciclico € importante para marcar e supervisionar sua
duracdo e caracteristicas, mas isso ndo deve ser feito apenas em periodos onde a
economia se encontra estabilizada ou em declinio, mas sim em todo o seu decurso. Para o
autor, a datacdo deve se iniciar durante o periodo de prosperidade da economia e, logo em
seguida, com a fase de renovacdo, fazendo a caracterizacdo dos dois estagios, pois o
processo de desenvolvimento de cada ciclo é distinto.

Michal Kalecki (1937) via o investimento como uma das principais variaveis no
estudo dos ciclos econdbmicos, pois é o investimento que determina o nivel da renda
nacional, datados por um determinado ano, mostrando suas mudancas com o passar do
tempo. O autor passou a considerar varidveis, como lucros, investimentos e demandas
realizadas, e a renda recebida, relacionando-as com a ocorréncia dos ciclos. Quando o
investimento for maior que a capacidade produtiva, acontece uma expansao econémica; na
situacao inversa, a tendéncia € de retracdo na economia.

Para Possas e Baltar (1981), de acordo com Kalecki, o gasto dos empresarios
determina o volume dos lucros e da renda e o crescimento da economia. Considerando a
distribuicdo da renda e a participacao dos salarios e dos lucros de cada setor, a renda sera
determinada pelos gastos dos capitalistas em investimento e consumo.
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3. Materiais e métodos

O presente estudo teve como base o método de pesquisa exploratéria. Esta analise
sobre 0 comportamento ciclico da industria brasileira utiliza dados de consumo, renda e
investimento, disponibilizados pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica), na
base de dados agregados SIDRA (Sistema IBGE de Recuperacdo Automatica) e IPEA
(Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada). As informacfes estatisticas sobre a economia
brasileira, no periodo po6s-Real, permitem se verificar a evolucdo nos indicadores
econdmicos relacionados as variaveis renda nacional, bens de consumo e bens de capital,
de modo a demonstrar as oscilacdes e os impactos das variaveis econdmicas selecionadas.

4. Andlise e Discusséo

As indastrias ciclicas, que produzem bens duraveis, tendem a flutuar
acentuadamente em relacdo as variacbes de renda no curto prazo. As vendas de tais
industrias tendem a refletir de maneira mais acentuada as mudancas ciclicas do Produto
Nacional Bruto (PNB) e da Renda Nacional (RN). As fabricas de equipamentos pesados séo
outro tipo de industria ciclica que, além de se inter-relacionar com as demais industrias
ciclicas, podem experimentar uma desaceleracdo devido as condigcbes de mercado que
restringem as atividades econémicas. Dito isso, pode-se observar, no Grafico 1, a evolucéo
dos setores industrias ciclicos, da renda nacional, bem como da taxa de variacdo da
capacidade instalada da industria brasileira.
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Graéfico 1: Renda Nacional Bruta e bens de consumo, bens de capital e capacidade
instalada da industria — Brasil
Fonte: IBGE (2017) para RNB e bens de capital. IPEA (2017) para bens de consumo e capacidade
instalada da industria.

Assim, podemos verificar que a taxa de crescimento do consumo de bens de capital
apresenta sensivel variacdo em relacdo a Renda Nacional Bruta. De 1996 a 2013, consta-se
uma forte oscilacdo na compra de bens de capital, bem como de bens de consumo,
acompanhando os aumentos e quedas, sucessivos, ano apds ano. No periodo de 2004 a
2013, registrou-se no Brasil uma onda forte de expansdo dos gastos em bens de capital,
crescendo cumulativamente 100,7% (ou 10,1% a.a., em média), enquanto a renda cresceu
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42,5% (4,2% a.a.) no mesmo periodo. Nota-se que em 2009 a renda e 0 consumo se
estagnaram, mas 0s investimentos em maquinas e equipamentos sofreram uma retracao de
10,3%, devido os efeitos econdmicos da crise subprime internacional. J& os setores de bens
de consumo acompanharam pari passo a evolu¢cdao da RNB, entre 2004 e 2013.

Apoés dez anos de expanséo econdmica, 0 Brasil passou a sentir os efeitos de uma
forte crise que vem afetando a renda de todos agentes econ6micos: de 2014 a 2016, os
consumidores reduziram seus gastos em 19,1% e, com a perspectiva de queda na renda
futura, os empresérios cortaram o0s investimento em maquinas e equipamentos em 45,3%.
Por sua vez, enquanto os investimentos estavam aquecidos, o nivel de utilizacdo da
capacidade instalada da industria permaneceu em 82,3%, em média; com a queda nos
investimentos, a partir de 2014, a utilizacdo da capacidade instalada caiu para 77,3%, em
2016. (Gréfico 1)

O Grafico 2 também apresenta a taxa de crescimento real da RN e as taxas anuais
de crescimento dos gastos dos consumidores com bens duraveis e com bens ndo duraveis.
Nota-se que ambas as séries acompanham a RN, mas que apenas a série dos bens
duréaveis tende a ter variagfes mais acentuadas do que a da RN. Observando as variages
dos bens de consumo ndo duraveis, nota-se que tendem a acompanhar as oscilacdes da
RN, no entanto, isso ndo acontece com o consumo dos bens ndo duraveis. Em momentos
de crise, as variacdes no consumo de bens durdveis sdo muito maiores que a queda na RN.
Ja em momento de crescimento econémico, diante uma elevacéo da RN, geralmente a taxa
de variacao dos bens de consumo duraveis sdo muito mais elevadas.
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Grafico 2: Renda nacional bruta e bens de consumo d uraveis e nao duraveis — Brasil
Fonte: IBGE (2017) para RNB. IPEA (2017) para bens de consumo.

Por esses motivos que as industrias de bens de consumo durdveis sao consideradas
‘ciclicas’, uma vez que suas vendas sdo significativamente afetadas por variacdes nas
condicbes macroecondmicas. No caso dos investimentos em bens de capital, ele vai
determinar o nivel da renda nacional e suas variagbes de ciclos e crescimento em um
determinado ano (KALECKI, 1954). Comparando as taxas anuais de crescimento da RN e
dos investimentos em equipamentos duraveis, na medida em que a elasticidade da
demanda da RN no curto prazo é maior que a elasticidade para equipamentos duraveis no
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longo prazo, as mudancas no investimento em equipamentos sdo intensificadas pelas
variacbes na RN. Logo, as industrias de bens de capital sdo consideradas ‘ciclicas’
(PINDYCK e RUBILFELD, 2013).

5. Conclustes

As industrias ciclicas (ou setores ciclicos) da economia sao assim chamadas
com referéncia a sua vulnerabilidade a variacdes das condicdes macroeconémicas
e, em particular, ao ciclo de negdécios — periodos de recessdo e expansdo
econdmica. Examinando os setores ciclicos da economia brasileira pos-Plano Real,
constata-se que o investimento é de suma importancia para o desenvolvimento do
pais. O investimento proporciona o dinamismo da economia, criando condi¢es
capazes de fortalecer o setor industrial. Notou-se, ainda, que quando os gastos em
investimentos ndo foram suficientes, surgiram as crises econémicas.
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